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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

06.12.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 108.869 0,19
BIST-30 132.834 0,05
Dvzsp 6.0780 0,09
EUR/USD 1.1075 -0,20
ALTIN 1.462 -0,8
PETROL (BRENT) 63.20 -0,35
09.12.2019
USD/TL
17:305,7658 5,7870
EUR/USD

1,1056
(21.04.21)
%12.18 %12.15
BRENT 64,19

Dis Piyasalar
06.12.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 28.015 1.22
S&P 500 3.145 0.91
NASDAQ 8.656 1.00
DAX 13.166 0.86
FTSE 100 7.239 1.43
NIKKEI 23.354 0,23
SHCOMP 2.912 0,43
Vadeli Piyasalar

09.12.2019 Degisim %
FDOW -0,15
FSP -0,11
Us 10-Y 1,836

Bizi takip etmek igin

ICBC Yatinnm Arastirma

09.12.2019

Bakis Agisi

%12.18 ....

Aralik TCMB Beklenti anketi agiklanacak olup TSI 14.30

TCMB Kasim Beklenti Anketi: +VE 2019 yil sonu TUFE tahmini diismeye devam ederek
%12,18 (6nc %12,69) gerceklesmisti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %10,46 (6nc %11,18)

24 ay sonrasi TUFE tahmini %9,16 (6nc %9,76) olmustu.

Aralik TUFE tahmini %0,72’ye azaldi (6nc. %0,93).

Ocak 2020 TUFE tahmini %1,26 gerceklesti.

2019 biytime tahmini iyilesme gostererek, %+0,3 olurken (6nc %+0,09),
2020 biytime tahmini %+3,0’dan % +3,1’e yiikseldi.

2019 yil sonu USS/TL kur seviyesi azalarak 5,91 oldu (6nc 6.04).

2019 yil sonu cari denge tahmini; +0,6 milyar $ fazla (6nc -0,9 mlyr $ acik).

2020 igin cari agik tahmini —13,3 mlyr $’a yiikseldi (6nc. -12,8 mlyr S)....+++

12 24 A TUFE Beklenti : 12A %11.2 24 A %9,8

TUFE Beklentisi %12.18

baslayacak

-11.9 milyar TL

® 10.00 Almanya Ekim Dis Ticaret Dengesi
® 14.30 Aralik TCMB Beklenti Anketi-Yil Sonu

" Avrupa Birligi(AB) Disisleri Konseyi toplantisi
® Serbest fonlar Tiirkiye Elektronik Fon Alim

Satim Platformu’nda isleme

® 17:30 Kasim Nakit Bilitce Dengesi Onceki:

DD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (25)
—12 Ay Sonras 24 Ay Sonras
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

180.000 %3.6 ve 0.3 beklenen ABD Kasim isglicii raporu
266.000 (Ocak’tan bu yana en yiiksek) %3.5 ve 0.25 % yy
%3.1 olarak gergeklesti. General Motors ¢alisanlarinin
40 glnlik grevi sonlandirmasinin istihdam rakamini
etkiledigi belirtiliyor.

90.000’e gerilemesi beklenen ABD Ekim TDi 156.000 R
(128.000), %3.5'den %3.6’a yiikselmesi beklenen issizlik
orani %3.6,

%0.0 sonrasi %0.2 artmasi beklenen ortalama saatlik
kazanglar ise %0.2 , yy %3.00 olarak gergeklesmisti.

Sali ABD Fed toplantisi baghyor...

Fed Tutanaklari: Bir grup politika yapici, Fed'in bir baska
faiz indiriminin ciddi yavaslama isareti olmadan
muhtemel olmadig yoniindeki aciklamasinin
gl¢lendirilmesi gerektigini belirttiler.

Onemli degisiklik olmadigi siirece indirim sonrasi faiz
uygun seviyede.

Bazi politika vyapicilar faizlerin sabit tutulmasini
desteklediler, gorinimim olumlu oldugunu,
enflasyonun artmasinin beklendigini savundular.

Birkag Uye enflasyonun bir siire %2'nin altinda kalacagini
ongorirken, digerleri zayifigin gegici oldugunu, iki Uye
2020'de enflasyonu tarifeler nedeniyle %2'nin Uzerinde
gormeyi beklediklerini soyledi.

Carsamba Fed faiz karari ve tahminleri

FED yetkililerinin 2020 sonu ortalama Fed Fon Faizi
beklentisi %1,9 seviyesindeydi..

2019 Yil biiyiime beklentisi %2,2 (Onceki %2,1)

2019 Yili igsizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,6)

2020 Yili igsizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,7)

2019 Yili gekirdek PCE beklentisi %1,8 (Onceki %1,8)

ALBARAKA TURK Riichan Hakki Kullanimi Orani (%) 50,0 9.12.2019

KERVN yatirimcilari ile saglikli iletisim kurulabilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu ile is ve
islemlerin yiritilmesi icin sirketin sorunlarina ve yapisina vakif olan Avukat Resul Ozmen ile
yeniden anlasmaya varilmistir.

DOHOL 06.12.2019 tarih ve 2019-34 sayili Yonetim Kurulu Karari ile D Yatinm Bankasi
Anonim Sirketi'nin baslangic sermayesi 200.000.000 Tirk Lirasi'na revize edilmekte olup,
Sirketimiz D Yatirim Bankasi Anonim Sirketi'nde kurucu ortak sifati ile 199.998.180 Tirk Lirasi
tutarinda sermaye payina sahip olacaktir.

DMSAS Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi MESS ile fabrikamizda yetkili is¢i Sendikasi
Birlesik Metal-is Sendikasi arasinda devam eden toplu is sdzlesmesi gériismeleri
uyusmazlikla sonuglanmis olup, taraflar arasinda uyusmazlik tutanagi dizenlenmistir.

KLMSN NS arasinda kolaylastirilmis usulde birlesme islemine iliskin duyuru metni, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 6 Aralik 2019 tarihli list yazisiyla ilettigi 5 Aralik 2019 tarihli karariyla
onaylanmistir.

EGGUB Liman tesislerimizde oncelikli yanasma sozlesmesi ile konteyner ellegleme
operasyonlari yiiriiten TCE Ege Konteyner ve Terminal isletmeleri A.S.'nin satin alinmasina
yonelik gériisme ve pazarliklar neticesinde adi gegen firmanin hisselerinin tamaminin 5 yil
icerisinde ve 6 taksitte 6denmek Uzere toplam 10.500.000.-USD bedelle satin alinmasi
konusunda taraflarca sdzlesme imzalanmis ve hisse devri islemleri tamamlanmistir.

BALAT.E sirasi Borsamiz tarafindan talep edilen sirket ile ilgili 6zel durum agiklamasinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) duyurulmus olmasi sebebiyle 09/12/2019
Pazartesi glini itibariyle isleme agilacaktir.

MEP Atlas Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi A.S. (ATLAS) paylari ile ilgili olarak 1,40 TL fiyat
araligindan 360.987 TL nominal tutarli alis islemi ortakligimizca gergeklestirilmistir.

DERIM.E; IHGZT.E; KLNMA.E ve KRONT.E paylari 09/12/2019 tarihinden (seans basindan)
itibaren 23/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu

edilemeyecektir.

DERAS.E; ESCOM.E ve FONET.E paylarinda 09/12/2019 tarihli islemlerden (seans basindan)
23/12/2019 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

DIRIT Sirket paylarinin Yakin izleme Pazari'na alinmasina,

SKBNK 250 Milyon TL ihrag tavan limitinin tamaminin nitelikli yatirimcilara ihracina iliskin
sireg¢ 06.12.2019 tarihli baslatiimis olup,

Galatasaray Bagkani Mustafa Cengiz Bloomberg HT'ye "$u an Riva icin yeniden degerleme
yapiyoruz

Ekonomi Haberleri

®  Foreks'in 10 ekonomist ile diizenledigi ankete gore, sanayi liretimi i¢in ortalama tahmin takvim etkisinden arindirilmis veride yiizde 5,4 olurken,

arindirilmamig veride ise yiizde 4,6 diizeyinde gergeklesti.

Eylil ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmig sanayi iiretimi yiizde 3,4 ve takvim etkisinden arindirilmamig sanayi iiretimi ise yiizde 4,2
seviyesinde agiklanmisti. 2019 yili EKim ay1 sanayi iiretimi rakami Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 13 Aralik Cuma giinii saat 10:00'da

aciklanacak

® OPEC'ten bir delege, OPEC ve grup ile birlikte hareket eden iireticilerin iiretim hedefini giinliik 500 bin varil azaltma konusunda anlastigini belirtti.

®  Hazine nakit dengesi, kasimda 7 milyar 901 milyon lira fazla verdi

®  Moody's, Turkiye'nin kredi notu ve not gériiniimiine iliskin giincelleme yapilmadigini duyurdu. Moody's, halihazirda Tiirkiye'nin kredi notunu
"B1", kredi notu goriiniimiinii ise "negatif" olarak degerlendiriyor.

® Diizenlemeyle, dijital hizmet vergisi ve konaklama vergisi adi altinda iki yeni vergi kalemi olusturuldu.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %0,19 artis ile 108.869 puandan tamamladi. islem hacmi 9,7 mir TL.

DESTEK 104.718 104.624 - 104.381 103.308 103.118 Gap, 102.369 101.598 gap 101.238
DIRENC 109.315 M-M:  110.530 111.107 112.503 113.426 115.093 115.465

USD$: 19.376 19.872 20.056 20.291 X TRY: 111.571 114.427 115.486 116.840

SA 107.794 gap, 106.564 106.485 106.366 106.145 105.958

BIST100 TRY 107.794 Gap... 10 Mav : 107.667 X 109.315 110.530 ...........
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
MAVI 48 47.94 47.42 49.74 50.14 51.52 51.97*
ENKAI 5.93 5.89 5.96 6.01 6.03
PGSUS 74.85 74.2 73.85 75.55 76.35 77.55 78.75

ENJSA 1.3442$ 1.3152 1.3673 1.425 1.5547 7.87 8.2 8.95TRY
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta

vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den "
yiizde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100 UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

bp) .

=12 Ay Sonrasi ===24 Ay Sonras|

ALBAYRAK: ENFLASYON 2020'DE YUZDE 8,5,
2021'DE YUZDE 6, 2022'DE 4,9 OLACAK-NTV

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);
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PPK Toplantilar - ot
16 Ocak 2020 19 Subat 2020

22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
Enflasyon Raporu ler/Secilmis+Grafikler

30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219 Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2
milyar TL

132.900-133.950
Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
bandinda hareket etti. TLl'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 25,0 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 26,0 milyar
134.125, 134.500-134.950, 135.800 direngler TLl'lik i¢ borglanma yapilmasi

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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